Le marché du développement commence a poindre

Les investissements en «private
equity» sont en pleine explosion.
Grice A des processus de titrisation,
ils devraient commencer i profiter
aux pays en développement.

Si la dématrche de la CNUCED ayant dé-
bouché sur le lancement d’un nouveau site
Internet est essentiellement centrée sur la mi-
crofinange, elle ne devrait de loin pas se limi-
ter & ce seul secteur d’investissement, Selon
Frank Grozel, le marché du développement
recéle hombre d’activités rentables dotées
d’un fort impact sur le niveau de vie des po-
pulations. Et de citer par ordre de priorité
’environnement, Pagroalimentaire, le traite-
ment de l'eau et Pénergie. «D’une maniére
générale, on constate que les gros projets
d’infrastructare dans les pays en développe-
ment ne fonctionnent pas, en raison notam-

ment de la corruption et de la fuite des capi-
taux, explique-t-il. Dans ces circonstances,
plus on descend vers le consommateur final
et plus on a de chance que cela fonctionne.
Prenons Pexemple de Iénergie. Sur cette pla-
néte, 2 milliards d’individus ne peuvent tout
simplement pas éure alimentés de maniére
classique. Raison pour laquelle les grandes
compagnies comme BP, dont un des nou-
veaux slogans est d’ailleurs «Beyond Petro-

leurny, s’intéressent de plus en plus aux éner-

gies alternatives. Ce qui veut dire des milliers
de microprojets 4 financer par les marchés,
avec de bonnes perspectives de rendement.»
La réflexion des spécialistes de la CNU-
CED porte donc sur une extension du site
actuel & d’autres produits d’investissement et
selon le mé&me principe — & savoir un échange
d’informations dans un premier temps —, dé-
‘bouchant sur des transactions standardisées
et régies par des principes boursiers. Pour

étayer son propos, Franz Grozel cite volon-
tiers la profusion de capitaux 4 disposition,
en quéte d’alternatives de placement aptes &
diversifier les portefeuilles,

Bt si, pour I'instant, les bonnes opportuni-
tés restent relativement rares, tel ne sera pas
toujours Je cas, Les banques d’investisse-
ment planchent en effet sur des solutions de
titrisation d’actifs naturels cornme les foréts
ou I'eau, qui permettraient précisément de
monter des plans financiers susceptibles de
donnet naissance a un véritable marché. Le
musicien David Bowie n’a pas fait autre cho-
se, en émettant une série de titres sur ses
droits d’auteur futurs. En sachant qu’actuel-
lement le «private equity» est en pleine explo-
sion, parce que largement décorrélé des fluc-
tuations boursidres, il y a certainement |4 des
pistes & explorer qui pourraient enfin ifver-
ser les flux de capitaux entre le Nord et le
Sud. C.R.
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DEVELOPPEMENT e Afin de faciliter les transactions entre instituts de microfinance et bailleurs
de fonds, la CNUCED vient de lancer un nouveau portail Internet destiné a favoriser les échanges.
Le site recense quelque 140 institutions spécialisées dans le microcrédit

Les acteurs de la microfinance
ont désormais leur propre Bourse

Christophe Roulst

epuis quelques an-
nées déja, la
Conférence des
Nations unies
pour le commerce
et le développe-
ment (CNUCED) a clairement
identifié la microfinance comme
un des ourils les mieux adaptés au
développement durable des po-
pulations défavorisées, «lly a prés
de 3 milliards de personnes dans
le monde qui vivent avec moins
de 3 francs par jour, rappelait le
professeur de 'TMD (Internatio-
nal Institute for Management De-
velopment), Stéphane Garelli,
dans un récent article dédié 4 la
question. Pour celles-ci, presque
aucune structure financiére
n’existe. Ou plutdt, celles qui exis-
tent sont souvent dans les mains
de Ia criminaliré ou d’usuriers qui
n’hésitent pas a imposer des taux
‘de 10% parjour, La microfinance
vise 4 institutionnaliser des méca-
nismes financiers privés dans les
pays en développement. Sans
systéme bancaire, sans crédit,
sans épargne, l'aide publique au
développement ne fructifie pas.»
Le verdict est sans appel et les
remédes applicables largement
connus. Cornrne Pexplique Frank
Grozel, une des chevilles ou-
yri¢res des projers de la CNU-
CED sur la question, «nous vou-
lons démontrer que profit et
développement sont loin d’atre
des notions inconciliables. Il exis-
te aujourd’hui suffisamment
d’exemples prouvant que non
seulement les micrebangues en-
registrent des taux de rentabilité
fort enviables, mais que le
concept peut étre élargi 4 d’autres
types de services qui contribuent

dans leur ensemble 4 éradiquer la
pauvreté dans ces pays» Inutile
d’insister lourdement; la taille de
ce marché potentel est énorme.
On compte avjourd’hui quelque
500 millions de micro-entrepre-
neurs de par le monde, essennel-
lement des artisans ou de petites
structures d'entreprises fami-
liales. Or, leurs besoins en termes
de crédit 4 neuf mois, leur per-
mettant d’assurer le développe-
ment de leurs activités, oscillent
entre une movenne de 200 dollars
(environ 349 francs) en Asie et

‘Le Swiss Exchange
pourrait créer

un département

de cotation destiné aux
investissements dans le
développement durable

600 en Amérique latine. Celg re-
présente donc un marché annuel
largement supérieur 4 100 mil-
liards de dollars, dont 5% & peine
sont actuellement couverts par
des établissements de microcré-
dit.

Autre probléme majeur: s'il
existe actuellement 7000 insttu-
tions de microfinance 4 travers la

Splanéte, sewlement 1% d’entre
elles sont régies par les-lois du
marché. En d’autres termes, la

quasi-totalité sont encore large- .

ment dépendantes des subven-
tions provenant des collectivités
publiques et de Pentraide interna-
tionale. «Qr, ent matiére de micro-
finance, reléve encore Stéphane
Garelli, le défi est celui du finan-
cement privé de ces institutions. 11
peut étre de deux ordres: d’une

part, incitation 4 Pépargne. des
populations locales et, d’autre
part, le recours aux marchés fi-
nanciers internationaux.» En at-
tendant que la premiére solution
devienne une réalité praticable,
¢’est précisément & la mise en pla-
ce de la deuxiéme que la CNU-
CED travaille depuis plusieurs
mois. Le résultat; un portail Inter-

-net (www.vmm.dpn.cl) congu

comyme «un systéme d’échange
d’informations destiné 4 faciliter
les flux financiers entre institu-
tions de’ microfinance, invests-
seurs privés, gouvernements et
tout autre participant 4 ce mar-
chén,

tAvec ce site, nous avons voulu
créer une plate-forme fonction-
nant comme une Bourse é&lectro-
nique destinée 4 tous les acteurs
de la branche, poursuit Frank
Grozel. Car nous sommes
confrontés 4 un mende trés éclaté
entre bailleurs de fonds et organi-
sations sur le terrain. En d’autres
termes, il s’agissait de fournir un
espace cormmun afin de donner

‘COrps aux projets en quéte de refi-

nancement.» Du coté de la de-
mande, le porai recense pas
moins de 140 institutions spéciali-
sées dans le microcrédit, dont 30
fournissent des informations dé-
taillées sur leurs modes de fone-
tionnement, les résultats finan-
ciers, les objectifs et structures
internes, vidéos 4 lappui. Les
agences de notation se sont égale-
ment mises de Ia partie, donnant
aux investisseurs des clés d’analy-
se supplémentaires quant 4 la soli-
dité financiére des établissernents
concernés. Pour ce qui est de la
demande, le site recense pour
I'instant trois fonds de placement
dont le Dexia Microcredit Fund,
le premier véhicule commun d’in-

vestissemnent spécialisé dans le
domaine, doté de 11 millions de
francs placés 4 hauteur de 80%
dans des microbangues. ¢l est
vrai que pour Finstant Ia taille de
ce marché reste modeste, soit
quelque 100 millions de dollars,
avoue Frank Grozel. Mais il est

destiné 4 doubler dans deux ans. .

C’est pourquoi il est essentiel au-
jourd’hui de prendre les initatives
nécessaires pour Panimer et le
rendre beaucoup plus liquide. A
travers notre site Internet, nous
avons la ferme intention d'y
contribuer.» C’est pourquoi on
trouve également sur le portail
tous les renseignements légaux
gpécifiques 4 ce type d’approche
financiére.
Un marché en devenir

Il Sagit maintenant pour les
responsables de ce projet 4 la
CNUCED de trouver les relais
privés préts 4 prendre en charge
Pessor de cetre Bourse d*échange.
Dans ce bur, ils sont en train de
mettre en place un comité de pilo-
tage peuplé de professionnels cu
secteur. De plus, ils ne désespe-
rent pas d’amener 4 leur cause
une place financiére comme le
Swiss Exchange, qui pourrait
créer un nouveau département de
cotation destiné aux produits
d’investissement dans le dévelop-
pement durable. Certains milieux
américains proches dé lancien
sgolden boy» Michael Milken, re-
converti depuis sa sortie de prison
dans la finance 4 visage humain,
n’ont pas caché leur intérét. Les
auteurs du projet tiennent toute-
fois & privilégier une solution hel-
vétique, question de réputation.
Car la démarche est suffisam-
ment prometteuse pour avoir
toutesies chancesdesoncité. ®



